ARGENT ET PLACEMENTS

~ Lecredit aux PME

A en croire les banquiers, le robinet des
préts serait de nouveau grand ouvert
pour les sociétés. Bien vrai ce mensonge ?
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bien accepté de I'aider, mais a
condition qu’il lui transfere son
contrat d’affacturage (qui per-
met de récupérer du cash en re-
vendant les créances de ses
clients). «J’ai refusé, car je me
suis apercu que cette opération
allait me cotiter aussi cher que
le montant total du prét!», s’of-
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fusque le directeur financier.
S’il ne trouve pas rapidement
une solution, sa société risque
la cessation de paiement.
Sacrés banquiers! Avant la
crise, ils n’étaient déja pas tres
généreux avec les PME. Mais,
depuis qu’on a découvert des
milliards de créances pourries
dans leurs bilans, leur pingrerie
confine a la caricature. Bien
entendu, tous affirment haut
et fort que la baisse actuelle
des octrois de crédits (- 8,5%
sur un an en février, selon la
Banque de France) est la sim-
ple conséquence de la faiblesse
de la demande, et donc de la
récession. Mais les piles de
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les bureaux de I’Association
d’aide contre les abus bancaires
(Aacab) et I'allongement de la
liste des dépots de bilan dans
’Hexagone (+ 21% en glisse-
ment annuel au premier trimes-
tre) témoignent du contraire.
«Prés d’une défaillance sur
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&tre ¢vitée siles banques soute-
naient leurs clients», s’agace
Jean-Jacques Defaix, le prési-
dent de I’Aacab.
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tarde aseretablir

de choc dirigée par 'ex-patron
des commissaires aux comptes
René Ricol, les banques ont été
contraintes de lacher du lest.
Prées de 4 000 entreprises ont
ainsi pu étre sauvéces de la
faillite (sur les 10 000 qui se
sont adressées a la cellule) et
plus de 70 000 emplois ont été
préservés. De méme, les 10 mil-
liards d’euros ollerts par Nico-
las Sarkozy a I'organisme public
Osco, qui soutient les PME en
apportant sa garantie pour les
préts bancaires, vont-ils per-
mettre a pas mal de sociétés de
s’en sorlir. Mais celle bouffée
d’oxygene est loin de suffire.
«Dans I'ensemblc, la situation

«

La situation s’est améliorée ces
derniers mois, mais de nombreux .
adhérents ont encore beaucoup de
mal a trouver des financements

reste tres compliquée pour nos
adhérents», assure Jean-Eudes
du Mesnil, le délégué général
de la CGPME. De fait, selon les
derniéres enquétes de la Ban-
que de France, prés d’une en-
treprise sur quatre rencontre
aujourd’hui des difficultés pour
se financer.

Encore ce chiffre n’est-il
qu’une moyenne. Car la réalité
cst bicn plus désastreuse dans
les secteurs durement frappés
par la récession. Les banquiers
en auraient «blacklisté» une
bonne douzaine, parmi lesquels
I'imprimerie, ’'automobile, le
BTP, la restauration, ou ¢cncorc
le nautisme. «Dans ces bran-
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Jean-Eudes
du Meshil,
délégué général
de la CGPME

»

ches, au moins 40% de nos
membres ont vu leur découvert
réduit en moyenne de 30%,
sans aucunc analyse de
compte», s’étrangle Jean-Guil-
hem Darré, le délégué général
du Syndicat des indépendants.
Méme une société en plein es-
sor comme Technicarbone, qui
cartonne actuellement cn Chine
avec ses catamarans de compé-
tition, a récemment fait les frais
de cette politique. Pas plus tard
qu’ily a deux mois, elle s’est re-
trouvée interdite bancaire pour
un découvert a la Banque popu-
laire de... 500 euros.

Non sculement les organis-
mes préteurs rechignent a fi-
nancer les entreprises, mais,
lorsqu’ils avancent de I'argent,
c’est presque loujours a des
conditions draconiennes.

Drabord, ils sont loin d’avoir
répercuté la baisse des taux
pratiquée ces derniers mois
par la Banque centrale euro-
péenne (les primes de risque
ont quasiment triplé sur les
préts). Ensuite, ils exigent des
cmpruntcurs un apport initial
nettement plus éleve que par le
passé. «La mise de départ peut
atteindre 40% du total, contre
25 a 30% auparavanly», (émoi-
gne Jean-Philippe Deltour,
'un des associés de Créditre-
lax, un courtier en crédit pour
les entreprises.

Enfin et surtout, les garanties
demandées frisent désormais le
délire. En sus de la résidence
principale du dirigeant, les ban-
ques inclucnt de plus en plus
souvent dans leur couverture les
biens de la famille. Et certains
n’hésitent pas a exiger le trans-
fert du compte bancaire du
conjoint dans leurs livres. «Pour
unsimple prét de 600 000 curos,
HSBC m’a carrément demandé
une garantie personnelle de
300 000 euros, plus 300 000 de
la part de mon €poux, ainsi que
I’obligation d’avoir des comples
créditeurs pendant dix ans!»,
s’étonnc Genevieve Roy, gé- |
rante d’un hotel a Paris et par |
ailleurs vice-présidente de la
chambre de commerce et d’in-
dustrie de Paris (CCIP). «Lors-

qu’on est prét a en payer le prix,
il n’y 4 aucun probleme pour
trouver de 'argent», résume Ri-
chard Cordero, le délégué géné-
ral de I’Association frangaise des
trésoriers d’entreprise (AFTE),
en précisant que les grosses
sociétés font aussi les [rais de
cette politique restrictive.

Les assureurs-crédit,
aleur tour, étranglent
les petits patrons

La situation est d’autant plus
catastrophiquc que lcs assu-
reurs-crédit — qui protegent les
entreprises contre les risques
d’impayés — taillent eux aussi a
la hache dans leurs garanties,
sans prendre la peine d’analyser
les comptes ni méme d’infor-
mer lcs sociétés concernées.
Dans le seul secteur des travaux
publics, le volume des garanties
aurait baissé de moitié, selon la
Fédération. Et ce n’est pas plus
brillant ailleurs. Du coup, non
seulement des millicrs d’cntre-
preneurs rayés de la liste doi-
vent désormais payer cash tout
ce qu'ils achétent, mais de nom-
breux fournisseurs voient leurs
ventes s’effondrer faute de
clients solvables. «Je rencontre
de plus en plus de PME cn
grande difficulté financiere a
cause de ce mécanisme diaboli-
que», se désespere William
Trouvé, de la CGPME de Cha-
rente-Maritime. «Prés d’une so-
ciété sur deux qui nous contacte
pour des problemes de trésore-
rie est en fait victime des assu-
reurs-crédit», confirme René
Ricol, plus que jamais décidé a
leur mener la vie aussi dure
quaux banquiers.

Parviendra-t-il a les faire cé-
der? Il faut I'espérer. Car c’est
au moment du redémarrage de
Iactivité, quand leur trésorerie
sera encore plus fragile, que les
entreprises auront le plus be-
soin d’étre aidées. «Si les finan-
cements ne suivent pas a cc mo-
ment-1a, la reprise risque de
prendre du retard», prévient
Denis Ferrand, directeur ad-
joint de COE-Rexecode.
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